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福建水产饲料信息
福建省水产饲料同业协会秘书处              E-mail:fafta007@vip.163.com
	综合信息


关于协会召开五届四次会议的通知

为了进一步的贯彻《饲料和饲料添加剂管理条例》，总结2013年协会工作，部署新一年的工作，经常务理事会研究决定，召开第五届四次理事会，现将会议安排通知如下，请协会各理事单位接到通知后准时出席。

一、会议时间：2014年1月17日上午9：00时，会期半天。

二、会议地点：福建省经贸会展中心酒店五楼第三会议室。

地址：福州五四北路260号（五四路与华林路交汇口）

三、会议内容：

（1）翁建顺会长作工作总结报告；

（2）省饲料办兰坪亮处长作饲料行业情况通报；

（3）王奇欣调研员作2013年水产养殖情况通报；

（4）高龙饲料公司陈优胜总经理作鱼粉行情报告；

（5）通报有关欧鳗出口等事宜最新情况。

四、报到时间：2014年1月17日上午8：30至9：00；

报到地点：省经贸会展中心酒楼；

联 系 人：陈健美、倪佳；

联系电话：13600805596，15980684160

福建省水产饲料同业协会

                                                2014年1月9日

2013年我省饲料生产情况统计及分析

一、饲料生产总体情况：

2013年我省饲料总产量830万吨，同比增长5.6%。其中配合饲料775万吨，同比增长5.4%；浓缩料22万吨，同比增长13%；预混料33万吨，同比增长5.0%。按产品分类统计：猪饲料426万吨，同比增长11.4%；蛋禽料73万吨，同比减少0.5%；肉禽料198万吨，同比增长1.0%；水产料126万吨，同比减少1.5%。饲料生产呈现总体平稳略增态势。

二、我省鳗鱼饲料产量统计及分析：

2013年1～11月份我省共生产鳗鱼饲料53132.55吨，其中白仔饲料66.67吨，占鳗料总量的0.13%；黑仔饲料30650.04吨，占总量的57.69%；幼鳗饲料15308.56吨，占28.81%；成鳗饲料7107.28吨，占13.38%。

根据2010年以来我省鳗鱼产量统计情况分析，近4年来，我省鳗鱼饲料产量虽有起伏，但基本稳定在5.4万吨左右。应该说近几年鳗业生产总体发展一直不错，鳗价稳定，鳗业利润向好。除了苗情原因以外，和维持存塘量的合理性也有很大的关系。盲目生产不仅赚不到钱，还会对资源造成浪费，引起环境污染等一系列社会问题。

从这几年鳗料生产情况来看，可以得出下面的几点想法。第一、白仔饲料产量在150吨～200吨时，此时的投苗量最佳，可保证今后鳗鱼生长、销售的正常进行。第二黑仔饲料、幼鳗饲料销量是鳗鱼行情的晴雨表，黑仔饲料销量大，鳗价坚挺。幼鳗饲料能超过总量的30%，说明当年鳗价合理。同时也反映出鳗鱼饲料中蛋白含量为43%～45%时符合养殖鳗鱼的营养需求，最适合鳗鱼的吸收生长。第三现行的鳗鱼饲料标准扩大了成鳗饲料的应用范围，虽蛋白含量较低，但对于土池养殖或不利环境下的鳗鱼生产还是有积极意义的。

表1近年来各鳗鱼饲料品种占当年鳗料总量比重

	年度
	白仔饲料
	黑仔饲料
	幼鳗饲料
	成鳗饲料

	2010年
	0.35%
	23.49%
	52.35%
	23.81

	2011年
	0.16%
	36.64%
	45.22%
	17.98%

	2012年
	0.46%
	53.25%
	31.77%
	14.52%

	2013年
	0.13%
	57.68%
	28.81%
	13.38%


表2近年来我省鳗鱼饲料产量统计对照表
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	年度
	白仔饲料
	黑仔饲料
	幼鳗饲料
	成鳗饲料
	总量

	2010年
	192.84吨
	12829.28吨
	28594吨
	13007.86吨
	54623.98吨

	2011年
	74.04吨
	17307.4吨
	21356.96吨
	8492.1吨
	47230.52吨

	2012年
	249.145吨
	29090.04吨
	17358.39吨
	7931.56吨
	54629.135吨

	2013年
	66.67吨
	30650.04吨
	15308.56吨
	7107.28吨
	53132.55吨


福建省渔业推广项目获全国农牧渔业推广项目年度丰收奖
由省水产技术推广总站牵头的《标准池塘建设及高效养殖技术推广》项目，日前获得由农业部授予的全国农牧渔业推广项目2011-2013年度丰收奖。

据了解，今年3月，《标准池塘建设及高效养殖技术推广》项目通过省海洋与渔业厅组织的鉴定，结论为成果总体居国内领先水平。经过池塘改造后三年的实施，项目累计推广面积26.02万亩，养殖总产量达到24.73万吨，总产值达到54.08亿元，平均每亩纯收益达到6149元，比池塘改造前平均亩增产285千克，平均亩增产值6705元，平均亩增纯收益2729元，累计新增水产品7.41万吨，新增产值17.45亿元，新增纯收益7.10亿元。

同时，项目对养殖技术、养殖模式、养殖品种、渔业设备、病害防控等技术进行集成创新与规模化的推广应用，促进了我省池塘养殖业的可持续发展。
我省4个国家级出口水产品质量安全示范区通过考核
1月2日从国家质检总局网站获悉，全国144个国家级出口食品农产品质量安全示范区通过考核，我省12个质量安全示范区榜上有名，其中水产行业占4个，分别是：东山县出口海捕水产品质量安全示范区；宁德市出口大黄鱼质量安全示范区；三明市梅列区出口鳗鱼产品质量安全示范区；长乐市出口鳗鱼产品质量安全示范区。质检总局将对通过考核的示范区将采取出口检验检疫监管便利措施。
为了提高我省食品农产品质量安全水平，促进食品农产品出口稳定增长，省政府办公厅于2010年下发《关于加快推进出口食品农产品质量安全示范区建设的意见》，在示范区建立“1种形式+4个体系”的出口食品农产品质量安全区域化综合管理模式，即推行“以加工企业为龙头、以农业合作组织为载体、以种养基地为基础、以标准为核心”的现代农业生产加工组织形式，建立健全政府质量安全公共管理体系、企业质量安全控制体系、风险预警与快速反应体系、技术服务支撑体系。
泉州制定多项措施加强对水产品的质量监管
据悉，泉州市海洋与渔业局对水产品质量管理非常重视，出台了一系列措施加强对水产品的质量监管。该局执法支队定期进行专项行动，对水产养殖用药情况进行检查。每年都会对全市养殖业的水质、鱼苗等进行抽检200多批次，其中，向国家农业部每年送检150批次，本级每年也抽检70多批次。2013年，国家农业部和福建省海洋与渔业厅的水产品抽样检测中，泉州市水产品合格率为100%。目前，该局已在五家重点养殖场试点实行规范养殖垂直管理，配备快速检测检疫设备，由水技站直接指导养殖场销售、用药和生产，规范养殖场日常管理。今年海洋渔业局计划进一步扩大试点范围。
【相关新闻】漳州市水产品药残抽检，合格率为100%
从漳州市海洋与渔业局获悉，连日来漳州市海洋与渔业局组织开展了对市区芗城、龙文的22家主要农贸市场的鲜活水产品进行药物残留监督抽检，共抽检了包括罗非鱼、鲍鱼、南美白对虾等较大宗水产品9个品种25批样品，在全部样品检材中，均未检出氯霉素和硝基呋喃代谢物两项药残指标，合格率为100%。
我省首份内陆政策性水产养殖互保协议签订
2013年12月31日，福建省渔业互保协会与清流县沧龙渔业专业合作社签订了福建省首单内陆政策性水产养殖互保协议。协议对淡水标准化养殖池塘参保面积、互保责任、互保金额、互保费、损失赔偿处理等进行了约定，省渔业互保协会承担在互保期间内合作社参保社员养殖淡水鱼因台风、暴雨、山洪造成养殖损失中约定保额经济赔偿责任。协议涉及到双方和清流县畜牧兽医水产局共同参与确认的GPS定位的1000亩淡水鱼养殖池塘，总互保金额300万元，涉及的互保费15万元，其中省级财政补贴30%，合作社缴纳互保费10.5万元。
开展内陆政策性水产养殖互保试点工作是省海洋与渔业厅与省财政厅确定的惠渔政策。试点工作选择在实施了两轮现代渔业发展资金项目渔业基础设施明显改善的清流县开展，目的在于进一步总结淡水养殖互保经验后在全省推广，提高全省水产养殖抵抗自然风险的能力，推动现代渔业健康发展。
福州市水产企业向精深加工领域转型

近年来，福州市不断优化经济结构，转变发展方式，通过项目带动、资金引导，加快低值水产品、水产保健食品综合开发，促进水产加工业向纵深发展，目前我市科技含量高、附加值高的精深水产加工品不断涌现，水产品加工向深加工领域转型。2013年，福清市新大泽螺旋藻有限公司生产的“宇昌牌小球藻片”获得国家食品药品监督管理局颁发的保健食品批准证书。福州宏东食品有限公司生产的“硫酸软骨素胶囊”获得国家食品药品监督管理局颁发的保健食品批准证书。保健食品证书的颁发，填补了我市水产加工保健食品的空白。福州市日兴水产食品有限公司牵头起草制定的《鲍鱼罐头加工技术规范》被福建省质量技术监督局批准为鲍鱼罐头加工技术规范福建省地方标准，这是我省首个专门针对鲍鱼深加工的技术规范，也为福建鲍鱼的精深加工提供有力的技术支撑。
水产饲料业的“围城”内外
从现在行业情况来看，水产饲料企业或许面临国内畜牧企业的内部瓦解，和跨国企业的外部侵袭，原有的市场竞争格局可能被打破。在饲料行业整合进程中，不论大小企业，只要具有成长性，都可能迎来发展，对于有能力的行业参与者而言也是。水产与畜牧这两个泾渭分明的行业，随着饲料企业的相互掺和也产生了一定的交际。前不久的一次水产圈子外的交流会上，大北农集团一位高层私下称，大北农对水产饲料市场势在必得，计划3-5年内将水产料做到全国前三，这就意味着原本水产饲料业的竞争格局会被打破。
可能有人会说，大北农的优势在猪料市场，水产与之各有市场特点，并不一定能延续优势。但需要看到，作为目前市值最高的上市农牧企业，大北农最不缺的是钱。所以大北农的做法很简单，你有能力有项目，那我来出钱组建公司，而且不涉足具体管理，只看财务报表。大北农以相对自由的创业平台的价值观，不难吸引一批想做老板的企业中高层跟随，也可能会导致水产饲料企业现有的雇佣机制发生改变；否则，很可能徒做嫁衣。前段时间闹得沸沸扬扬的海大高层出走后，与新希望六和合作成立新企业，或许可以说明些什么。
不过，新希望六和对进军水产饲料行业的态度虽然很明确，但动作不够利落。新希望六和总裁陶煦接受采访时说，集团在鸡料业务上的产能已经饱和，下一步会重点做猪料和水产料，而集团对猪料更有把握一些，会先在猪料上发力。水产料何时重点来推，还没有具体时间列表。
另一方面，有投资机构询问中国水产饲料行业中，哪些企业经营得比较好，这确实令人好奇投资机构在此问题上的目的是什么。交流后对方告知，现在有一些跨国企业包括原料供应商想进入或进一步开发中国水产饲料市场，计划收购一批中国饲料企业来达成布局，唯一的要求是要控股。可以看到，跨国企业也有意投身参与中国饲料行业的整合，以便从中寻找机会。只是，并不清楚这些跨国企业看重中国市场，是出于战术考虑还是战略考虑，前者会以短期获利为需求点，不足为虑；后者则会长远考量，慢慢渗透。
对于水产饲料企业，原本业内的竞争逐渐转变为内外夹击，而且这种趋势只会愈演愈烈，如何攻守？有一个基本点，水产饲料企业或许需要转变以往关注于经营管理和技术开发等方面的思路，加大精力在人力资源，首先打造一个不至于被内部瓦解的精英团队，然后再谋事。
来源：中国水产频道
各地水产市场活鳗批发报价
北京地区1月11日报价：13.9万元/吨。福州地区1月8日报价：500g规格11.6万元/吨。厦门地区500g规格9.0万元/吨。广东地区1月11日基地价： 菜鳗14.8万元/吨，3p17.0万元/吨，4p23.0万元/吨，5p27.0万元/吨。日本东京中央批发市场1月6日报价：日本本地产，4p5200日元/kg， 4.5p5400日元/kg，5p5600日元/kg；中国台湾地区产，3p4500日元/kg，4p5550日元/kg，4.5p5800日元/kg， 5p5850日元/kg，6p5900日元/kg；中国大陆地区产，3p4500日元/kg，4p5550日元/kg，4.5p5800日元/kg，5p5850日元/kg，6P5900日元/kg。

1月10日，三河一色（新鳗）：3p3750日元/kg、4p4700日元/kg/、5p5200日元/kg；九州地区（老鳗/新鳗）：3p3750日元/kg/3950日元/kg、4p4300日元/kg/4500日元/kg、5p4600日元/kg/4800日元/kg。
越南2013年海产品出口达到68亿美元

越南2013年12月海产品出口估计达到6.17亿美元，使得该国去年海产品出口总额达到68亿美元，比2012年同期增长11%。美国是越南海产品的主要市场，其进口量占越南海产品出口交易额的23.8%。越南海产品出口到中国、加拿大、泰国的总额与2012年相比，都大幅增长，增幅分别为62.87%、33.65%和7.53%。
印尼公司建设新养殖场意在扩大养殖海产品产量

印度尼西亚最大的虾养殖和加工企业Central Proteinaprima公司在塞潘姜岛建立海产品养殖场。该养殖场投资约500-700万美元。新养殖场落成后产能将在40000-50000吨，至此，Central Proteinaprima公司在今年第三季度的总产量可达到493000吨。印尼虾协会认为，由于全球养殖虾供应短缺，而需求旺盛，今年养殖虾和养殖鱼类需求会分别增加20%和10%。现在，Central Proteinaprima公司已有三家养殖场，分别在印尼东爪哇省诗都阿佐县(Sidoarjo)的During，年产量133000吨；印尼棉兰(Medan)，年产量144000吨；及印尼西爪芝甘北(Cikampek)，年产量216000吨。 Central Proteinaprima公司新建养殖场意在扩大2014年的出口贸易。该公司养殖虾年产量在235000吨左右。
正大集团看好2014对虾市场，将建新饲料厂
受EMS的影响，2013年对虾供需矛盾突出，价格高涨，很多国家出现供应短缺。正大集团预测，在2014年虾料和鱼料的需求会有一个明显的提高。饲料需求的增长来自于高涨的养殖热情和全球市场需求，正大集团预测，2014年虾料的增幅在20%左右。
基于以上预测，正大集团投资500—700万，在印尼的爪哇岛建一个新饲料厂，计划2014年第三个季度完工，在第四个季度投入生产，预期年产量达到4-5万吨，届时，正大在印尼的水产饲料生产能力达到49.3万吨每年。
注：印尼在各国遭受EMS影响的时候，禁止从受灾国进口活虾，这一措施使得印尼免受EMS的影响。因此，面对高昂的虾价，印尼国内的养殖热情是很高的。
	养殖与饲料


鱼粉替代是营养素平衡和鱼类健康的综合替代
——诺伟司国际中国水产业务发展总经理陶青燕博士
做客《中国水产频道》对鱼粉替代问题的阐释
中国饲料产业的发展伴随着蛋白原料供应的步步紧缺，蛋白原料供应紧张逼迫行业寻找新蛋白源，于是，关于各种杂粕、微生物蛋白、藻类蛋白等的应用研究成为饲料企业和科研院所的研究重点。与此同时，2013年很多饲料厂非但没有减少鱼粉添加量，反而为了满足市场养殖户片面对高蛋白、高鱼粉的要求，不得不增加饲料中鱼粉用量，尤其是在虾料上面，蛋白越做越高，鱼粉添加量也越来越大。面临着各种杂粕应用技术不成熟、鱼粉替代原料尚未找到、鱼粉需求并未减少的紧张局面。众多专家呼吁减少水产饲料中蛋白含量，但是一线饲料企业缺少相关技术支撑，并不敢迈出这一步。如何解决水产饲料蛋白源问题，诺伟司国际中国水产业务发展总经理陶青燕博士做客《中国水产频道》，她认为鱼粉替代的方向并非单一蛋白源的简单替代，而是基于营养素平衡和鱼类健康的综合替代。
FAM:您如何看待现在大家都在谈论的鱼粉替代问题？

　　陶青燕:关于鱼粉替代现在很多公司都在做，一个事情成为主流一定是有大量的人在倡导和实践的。作为饲料原料有几点是不能改变的，第一要有量的支撑，再好的原料只有一点量是没有意义的；第二尽量不和人争食，这就决定了我们要变废为宝。

但关于鱼粉替代的热烈讨论，大家很急于知道用什么原料多少公斤可以替代多少公斤鱼粉。我们都倾向于接受和传播尽量简单通俗易懂的规律。但规律是有前提的，这也是人们往往感觉科研报告难于应用的重要原因。因此对于大配方概略养分及微量成分的组成特点，养殖品种，养殖阶段，特别是对该配方情况下健康威胁的判定对于采取哪种替代方案是非常重要的。应该这样说鱼粉替代技术绝不是一个简单的减少鱼粉的技术，而是一个综合的平衡技术，涉及营养与健康的平衡考量。对于不同的养殖对象和替代诉，求应该采用不同的替代方案，但所有方案都是围绕营养素的平衡和健康的考量来进行的。

　　FAM:您不认可将来会有一种原料替代掉鱼粉的观点吗？

　　陶青燕:如果一种原料可以完全替代鱼粉，那它就是下一个鱼粉。饲料原料最好要结合人类工业的副产物和人类不能食用的产品，这才是未来发展的方向，比如DDGS是酒精生产的副产物，菜粕、豆粕是人类食用油生产以后的副产物。如何提高现有蛋白原料的利用率是方向，涉及到营养素的平衡和健康的维护。如果想用单一一种原料去平衡所有营养素和健康，从可持续方面考虑是不现实的。饲料营养的基本原理是组合平衡。现在要解决的不单是技术方案，更是商业方案，商业技术方案需要满足可持续发展的需求。

　　FAM:诺伟司的鱼粉综合替代方案是怎样的一种技术？

　　陶青燕:鱼粉的成功替代第一要有成本优势，第二不影响鱼的生长，即采食，生长速度，饵料系数都要不受影响甚至更优。我们知道鱼粉替代后一般的反应是采食量下降，生长速度下降以及饵料系数上升等，这些反应和饲料消化率的下降是直接相关的。饲料的消化率受两个因素决定，一是饲料原料的可消化性，另一个是动物的消化力，即肠道健康。我们可以看到，由于将鱼粉替代为普通植物原料以后鱼虾肠道普遍的健康受损。因此我们的综合替代是基于营养素的平衡，即从基本营养素层面满足鱼粉替代后营养素量和质的需求，另外加强功能营养的平衡，以维持正常健康的肠道功能。基于多营养素，多层面（营养素及健康）的平衡后，鱼粉的替代才能同时拥有成本优势和实践的价值。正是基于完整及系统的理论基础及全球的实践经验，今年我们在中国多个集团性企业的验证试验均取得了成本下降，生产成绩更优的替代效果。

　　FAM:现在很多公司在使用杂副原料，您感觉这些原料的应用前景如何？

　　陶青燕:这些原料可以成为中小企业从生存到初步发展阶段的原料应用，但不能作为长远的选择。成为饲料原料的基本条件是一定要有充足的、恒定的供应量。小的企业可以通过收购这些原料来降低成本，原始积累，但是产量大了以后就无法满足供应。
　　FAM:可持续发展除了原料的短缺外，在营养和疾病方面需要关注什么？

　　陶青燕:目前中国水产行业人们关注的重中之重是追求生长速度，营养和健康的平衡还没有引起真正的重视，比如养殖户鱼发病了，停料或控料就好了，这种现象不符合营养学原理，什么样的原因呢？其实是营养代谢性疾病，说明我们的营养配方是非全价的。大的营养方面配方都做到了，但是在微量营养和功能营养方面存在欠缺，我们只关注到饲料概略营养水平，没有关注原料微量成分对鱼体健康带来的影响。鱼类第一大营养代谢性疾病是油脂氧化和氧自由基带来的，是发病率最高、造成损失最多的疾病。另外肠炎、肝病等疾病也大量存在。

　　因为原料短缺或价格的原因，鱼类的配方模型变化往往非常大，这些大配方的改变会导致微量营养素，抗营养因子，以及营养代谢的改变，如果不进行针对性的处理就容易带来生产上的损失。其实鱼粉替代就是一种大配方的调整，往往会导致肠道的损伤，如果没有针对健康的预案，这种替代就一定不会成功。

　　FAM:可持续发展方面有没有做的比较好的案例？

　　陶青燕:具有代表性的是挪威和泰国，国家的投入对于可持续发展影响是很大的，挪威政府关于鱼粉替代的研究非常多，前几年挪威三文鱼发生病毒性贫血，政府也投入很多资金做研究。泰国今年对虾料蛋白最高含量进行了限制，也是为了可持续发展，这要求营养要做的更精细更平衡。中国现在饲料蛋白做的都比标签值高，不但带来了资源的浪费，还带来了水质的污染。

　　FAM:养殖户很难对水产饲料的养殖效果做出判断，现在主要看饲料蛋白含量和生长速度，行业如何引导养殖户合理选择饲料？

　　陶青燕:水产动物不像陆生动物很容易判断生长的整体情况，所以养殖户就只好依赖标签来判断。而养殖户也往往只有等鱼出塘以后才能判断当年的饲料是否好。其实饲料厂层面也非常希望养殖户能够客观公正的判定饲料的质量而不是简单的依靠价格和标签。

　　近年来我们可以看到各个饲料厂的塘口服务越来越多，这些服务除了帮助养殖户解决一些实际的问题，也教会养殖户怎样及时有效的判定饲料的质量。我知道有一个很大的水产集团企业自制了一种肠道卡尺，将鱼的肠道固定好后就可以通过拉伸长度定量测量鱼类肠道的健康程度。所有的养殖户都知道只有健康的肠道才能有最终的效益，因此这是一个很好且简便有效的办法，避免大家走入低品质价格竞争的渠道。这个案例可以证实，营养与健康的平衡理论是一直存在于人们内心深处的，只是由于缺乏标准而使人们难于考量。而科技进步的方向一定是要教会人们理性消费，所以诺伟司水产业务的理念是“相信科学的力量，看见应用的价值”。

	资本市场


再论大北农服务平台战略

来自《齐鲁证券》的报道：近期持续接到投资者关注大北农的来电,关注的核心问题有三个:(1)目前有市场机构预期大北农2014-15年年均净利润增长70%以上,而我们仍维持此前42%、33%的净利润增长之预测,是不是意味着我们不再看好大北农了?(2)大北农目前发展势头很快,行业地位与优势稳固,为什么公司管理层却在不断强调战略转型与升级?(3)目前时点股价对应2014年23xPE,我们如何看目前公司投资价值?
针对第一个问题,我们的观点是对2014-15年盈利增长保持乐观态度,但盈利预测暂时仍坚持我们的谨慎性原则。我们的判断是(1)在2013年饲料收入增长70%左右的高基数基础上,2014年公司饲料业务仍将保持50%左右的高速增长,且饲料业务毛利率也比较稳定,这一点我们和市场差异不大。(2)2013年行业不景气,而公司逆市扩张招募人员接近1万人,增幅60%,期间费用大幅增加;2014年根据我们对公司产能快速扩张、区域扩张和人才招聘计划的综合判断,公司仍将招募6000名左右新员工,增加25%左右,因此相对市场而言,我们对费用的假设较为保守,预计2014年期间费用进一步增加7.5亿元,从而净利润增长42%;(3)以史为鉴,以我们持续跟踪行业和大北农的经验判断,大北农2013-15年的收入与利润增长节奏将和2010-12年非常类似,2010年生猪养殖低迷,大北农也是逆市大幅扩张人员与产能,当年收入增长(32%)远快于利润增长(12%),此后两年生猪养殖有盈利,饲料行业景气好转,大北农人员平稳扩张,收入增速达到49%和36%,净利润增速达到62%和34%。
针对第二个问题,我们判断今明两年大北农生猪养殖综合服务平台的业务重心不会动摇,管理层强调战略升级只是团队危机感和饥渴感的体现,希望公司能从“养猪综合服务平台”进一步升级至“依托移动互联网的农村综合服务平台”(公司称之为智慧大北农)。
通过与大北农高管团队对公司战略的反复沟通,公司对自身战略升级已经有了清晰的思考,目前农村移动互联网逐步普及,但农村实体物流体系和金融服务资源非常稀缺,大北农现有网络将进一步扩充开放,建设专门针对农村乡镇的“信息流、物流、资金流”体系,成为进而高科技、互联网化、类金融的现代农业综合服务企业。
未来大北农希望自己成为“高科技生产企业+农业互联网服务企业+农业类金融企业+农业创业发展平台”——依托全国工厂网络和2万经销商完成农村物流的最后一公里,发展商品代购和快件投送;通过2万饲料销售人员和2万经销商对农村客户进行财务情况和信用评估分析,提供资信调查、小额贷款和其他金融产品；开创网络生猪交易,为经销商提供网上店铺等等。

虽然大北农的战略升级想法宏大,未来做到何种程度目前断言还为时过早,但我们判断公司战略升级设想成功一部分的可能性还是非常高的。(1)从历史上看,大北农优秀的管理团队在不断寻求创新,且执行力强。当其他企业还在简单卖饲料时,大北农已率先开始做养殖服务;而现在其他企业开始学大北农做养殖服务时,大北农已经开始全面转型做综合服务平台;大北农目前又率先开始布局农村综合服务(包括类金融、物流服务等);(2)公司具有明显先天优势:充分授权高效激励扁平化的管理体系、与基础产业(饲料种子等)的深度结合,在农业企业网络布局最早最完善;(3)公司已经积累了一定经验,公司2013年150亿元(90%左右)销售收入通过大北农客服网网上订单完成,通过银行发放小额贷款3.2亿元,服务客户3.5万人次,积累数据3亿条。

　　针对第三个问题,我们判断大北农基本面短中长期趋势继续向好,作为持续增长的行业龙头理应享有超出同业的高估值水平。短期看,伴随明年饲料行业整体回暖和公司扩张效果逐步凸显,明年盈利情况比今年更好将是大概率事件,预计大北农2013-15年EPS分别为0.50、0.70、0.92元,同比增长18%、42%、33%;中期看未来五年公司将成为市场份额、竞争优势、利润指标同时快速增长的平台型企业。长期看,我们投资的是人、是管理团队,公司充满激情的创业文化、充分的激励制度、高效精细的管理体系保障了公司的长期成长,公司过去6年(2006-2012)年均40%以上的净利润增长是对管理团队过往绩效的最佳阐释。

　　未来12个月公司目标价21元,维持“买入”评级,维持2014年大北农首选品种的推荐逻辑及判断。考虑到大北农在畜牧产业界的相对竞争优势明显,行业增长空间也远未到达天花板,而公司盈利模式宽广、业绩持续快速成长可期,对应2014年42%的净利润增长率我们判断市场可能给予公司2014年30倍PE,据此我们赋予公司未来12个月的目标价为21元。

	原料市场


鱼  粉  市  场（2014年1月13日）
1月9日秘鲁捕鱼中北部捕鱼15400吨，幼鱼比例为0%，鱼体大小为14.5-15.0cm。自捕鱼新季2013年11月12日起至2014年1月9日累计捕鱼2245969吨，完成配额的97.6%，剩余配额54031吨（按照配额230万吨计算）。目前港口持续节前备货状态，港口鱼粉出货较好，上海港鱼粉日出550吨左右，港口鱼粉库存为13万吨。另一方面，秘鲁鱼粉报盘有所上调，超级蒸汽级别鱼粉参考CNF1500美元/吨左右。在秘鲁鱼粉市场提振以及国内备货小高峰刺激下，春节前鱼粉市场构成缓和局面，但不构成反弹支撑。随着春节临近，鱼粉出货转淡，预计市场将计继续弱势运行。
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豆  粕  市  场（2014年1月13日）
美国农业部上周五发布月度报告数据基本符合此前市场预期，周五美豆期货市场在美豆强劲出口需求提振下收高，远月合约则继续受到全球库存增加影响相对较弱。美国农业部预估2013年美豆产量为32.89亿蒲，至此2013年美豆产量数据基本确定。同时美国农业部预估全球大豆库存数据达到7233万吨，高于市场预期，显示新季南美大豆供应压力十分强大。国内豆类市场走势继续分化，大豆期货市场连续大涨，产区各地积极向储备库出售大豆，而市场贸易维持清淡局面，大豆现货市场维持稳定运行状态，期货上升空间受限。沿海港口大豆供应充足，现货价格维持低走稳定，不少地区已在4000元/吨以下，预计节前豆粕市场延续振荡走势。
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